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NEW YORK (Dow Jones)— 
Mucha de la demanda de inversión que está enviando el precio del oro a su pico mas alto 
viene motivada por el mal momento que tienen los inversionistas en acciones afectadas 
por el efecto “subprime”, por el marchitado al mercado inmobiliario y  por la 
disminución del retorno de los bonos. 
Mientras los participantes colocan incluso un pequeño porcentaje de sus portafolios en 
oro, el mercado del metal amarillo esta surgiendo de  las entradas de las mercado mucho 
más grandes como el accionario y los mercados de la renta fija. 
“El oro esta entrando a la corriente central”, dijo Stephen Platt, analista con Archer  
Financial Services.  
“La falta de inversiones alternativas beneficia el mercado del oro,” dijo. “Todo lo que 
necesitan hacer es colocar un pequeño porcentaje de su portafolio. Eso puede tener un 
impacto enorme.” 
Sterling Smith, vice presidente de FuturesOne, ve un contínuo interés de los 
inversionistas al mismo tiempo que las preocupaciones sobre el dólar norteamericano 
permanecen, y los participantes continuarán tomando el dinero de las acciones y del 
mercado inmobiliario especulativo y poniéndolo en el oro. 
“El Mercado accionario no ha sido muy amable con la comunidad inversora”, dijo Larry 
Bilello, director administrativo de B&C Trading. 
Así que “algunas personas están escogiendo oro en lugar de acciones,” dijo Michael 
Metz, jefe de inversiones estratégicas en Oppenheimer & Co. “Creo que eso es lo que 
esta pasando alrededor del mundo.” 
Los bonos tampoco están ofreciendo mucha competencia para ningún inversionista 
“racional”, dijo Metz. Con las tazas de interés cayendo y precios altos, los rendimientos 
de los bonos no son generalmente tan atractivos como lo habían sido. 
Participantes colocando pequeñas porciones de las vastas sumas de estos mercados de oro 
pueden representar un mayor porcentaje en el mercado del metal amarillo, dijo Metz. Eso 
es incluso a pesar de la alta liquidez del mercado del oro y de la alta rotación que ha 
subido “exponencialmente” durante los últimos años, dijo él. 
“Todo lo que necesitamos es una pequeña fuga” dijo said Jim Steel, vice presidente 
senior y analista de metales con HSBC. 
De acuerdo con las estimaciones de Septiembre por la firma consultora de metales 
preciosos GFMS, la demanda del oro para el 2007 fue de casi 4,000 toneladas métricas, 
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que a precios de oro recientes de alrededor de $900 el valor estimado seria de $114 
billones. La firma investigadora nota que el aumento del precio del mercado del oro 
desde Septiembre ha afectado la demanda por el metal 
Incluso tomando en cuenta todo el oro que se sacó de las minas a finales del 2005 – 
estimado en alrededor de 155,500 toneladas métricas, de acuerdo con el World Gold 
Council, un grupo comercializador – el valor del metal seria de alrededor de $4.5 
trillones. Eso se achica por el tamaño de los mercados accionarios y de tasas fijas a nivel 
mundial. 
La capitalización total del mercado a nivel global en Octubre fue más de $60 trillones, 
según la World Federation of Exchanges, una organización de negociación. El capital 
acumulado por la emisión de bonos en ese mes dio un total de más de $379 billones. Eso 
quiere decir que mucho efectivo está disponible para los inversionistas para poner en oro, 
y eso “puede precipitar movimientos robustos” en el metal amarillo, dijo Bart Melek, 
estratega global de materias primas con BMO Capital Markets. 
El Mercado del oro es ahora más líquido y más global de lo que nunca ha sido,” dijo 
Melek; 
“El oro se esta convirtiendo más en un activo de clase bona fide,” dijo Melek. “Una 
inversión bona fide interesa en igualdad con cualquier otra cosa.” 
Esta inflada demanda de inversión es especialmente evidente es la reciente popularidad 
en los fondos de negociación del intercambio basado en oro  (ETF por sus siglas en 
inglés) y justo la semana pasada, el advenimiento de los futuros en oro se negociaron en 
la bolsa de Futuros de Shangai.  
 “Solo agrega ese sello adicional de aprobación,” dijo Melek, agregando que el oro es “un 
buen contrapeso. Se está convirtiendo cada vez más en una alternativa aceptable.” 
Los futuros de oro de Shangai debutaron el miércoles con una significativa prima que los 
analistas atribuyeron mayormente a un interés encerrado de la inversión en China – el 
tercer mayor consumidor de oro en el mundo – sobre todo sentimiento optimista por el 
oro y un umbral relativamente bajo para individuos para entrar en el mercado. 
Así como el cobre de Shangai afecta de vez en cuando los precios del cobre de London 
Metal Exchange, los jugadores en el mercado asiático tienen grandes esperanzas que el 
metal amarillo rápidamente gane un status global similar entre las aspiraciones generales 
de China de ser el mayor jugador en el mercado financiero global. 
“Los chinos les gustaría mucho tener el sistema financiero del siglo 21,” y la nación 
asiática esta usando futuros y otros instrumentos para atraer inversionistas y 
especuladores, dijo Oppenheimer & Co.'s Metz. 
Para algunos chinos, el mercado de futuros es una alternativa que podría sacar algo de 
dinero de los futuros de New York, dijo Metz. 
Lucy Zhang, directora del mercado asiático con la Bolsa Mercantil de Nueva York, dijo 
que los contratos de futuros de Shangai no necesariamente sacarán negocio de otros 
mercados, incluyendo la división de intercambio de Comex. 
En su lugar, la diferencia de precios entre el oro ofrecido en diferentes bolsas puede crear 
una más amplia oportunidad de arbitraje, dijo Zhang. 
Los nuevos contratos chinos han creado una demanda adicional por el oro, y en Asia, 
donde el metal amarillo es visto como una señal de riqueza, “el oro no será negociado 
tanto como algo para almacenar,” dijo B&C Trading's Bilello 
La oferta de Shangai proveerá liquidez al mercado del oro, pero no es necesariamente un 
desarrollo que empuje el alza porque los participantes pueden tanto comprar como 
vender, con mucha facilidad, dijo Steel de HSBC. 
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